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Kiiresel Ekonomi

1.

Kiresel blylime gorinimu yatay seyretmekte, isglict piyasalarindaki sikilik ise devam etmektedir.
Turkiye'nin dis ticaret ortaklarinin ihracat paylariyla agirlklandirilan kiiresel buylime endeksinin
2023 yili dordiinct geyrek yillik blyltmesi ylizde 1,76 olarak gercekleserek bir dnceki Para Politikasi
Kurulu (PPK) toplantisi sonrasinda yatay bir seyir izlemistir. 2024 yili ilk ceyregine iliskin tahminler
ise ylzde 1,85 diizeyindedir. Bu gercevede, kiiresel ekonomide gegen yilin lglincli ¢eyreginde
yasanan yavaslamanin son ceyrekte de devam ettigi ve kiresel iktisadi faaliyetin zayif seyrini
strdirdigu degerlendirilmektedir. Bununla birlikte, gerek ihracat agirlikli kiiresel biylime
gorinimi gerekse ocak ve subat ayl PMI verileri, iktisadi faaliyette 2023 yili son ¢eyregine goére
ilimli bir toparlanmaya isaret etmektedir. Enflasyonda kalici diisiis saglamak amaciyla siki para
politikalarinin strdirtimesi ve jeopolitik risklerin varligi 2024 yilinda kiresel iktisadi faaliyetin seyri
agisindan dne cikan risk faktorleri olarak gorilmektedir.

Cekirdek enflasyonun ve enflasyon beklentilerinin yiksek seviyeleri, kiiresel enflasyonun bir siire
daha merkez bankalarinin hedeflerinin lizerinde seyretmeye devam edecegini ima etmektedir.
2023 yilinda enflasyonda gortlen keskin distise ragmen bircok tlkede, 6zellikle hizmet
enflasyonundaki katilik dikkat cekmektedir. Gelismekte olan ulkelerde faiz indirimleri parasal sikilig
koruyacak sekilde stirdurilirken, gelismis tlke merkez bankalarinin da 2024 yili icerisinde faiz
indirimlerine baslamalari beklenmektedir. Ancak, merkez bankalarinin son dénem iletisimleri ve
ABD ocak ve subat enflasyon verilerinin beklentilerin Gzerinde gerceklesmesi sonucunda piyasa
fiyatlamalar dnceki PPK donemine kiyasla daha temkinli bir indirim patikasina isaret etmektedir.
GOU'lere yonelen portfdy akimlari, ocak ayi basindan itibaren gériilen yavaslamanin ardindan, risk
istahindaki olumlu seyre bagli olarak son haftalarda yeniden artis gdstermistir.

Parasal ve Finansal Kosullar

3.

Bir dnceki PPK déneminden bu yana toplam kredi bliyiimesinde ivmelenme gdzlenmistir. Bireysel
kredilerin 4 haftalik ortalama biylime oranlari 6nceki PPK toplantisi haftasindan bu yana artarak,
ylizde 4,12 seviyesinde gerceklesmistir. ihtiyac kredilerinde ve bireysel kredi kartlarinda bu oran
sirasiyla ylizde 4,59 ve ylizde 5,34 seviyesindedir. Tasit kredileri ise ylizde 0,59 azalarak yilbasindan
bu yana sergiledigi zayif seyrine devam etmistir. Diger taraftan, Turk lirasi ve kur etkisinden
arindinlmis yabanci para ticari kredilerin ayni dénemde 4 haftalik ortalama artis oranlari sirasiyla
ylzde 3,34 ve 1,28 seviyesinde gerceklesmistir.

Mart ayi icinde yapilan diizenlemelerle finansal kosullar sikilastiriimis, para politikasi aktarimi
desteklenmistir. Bu kapsamda, Turk lirasi ticari ve ihtiyag kredileri igin aylik baytume kisitlar ytizde
2'ye dusurtlmis, uygulamanin etkinligini artirmak amaciyla biytime kisitlarinin agilmasi
durumunda menkul kiymet tesisine ek olarak zorunlu karsilik tesisi getirilmistir. Kredi karti nakit
¢ekim ve kredili mevduat hesaplarinda uygulanacak azami faiz oranlari ihtiyag kredi faizleri ile
uyumlu olarak yiizde 4,42'den yiizde 5'e yiikseltilmistir. Ote yandan, Tiirk lirasi mevduatin
desteklenmesi amaciyla, tiizel kisiler igin Tirk lirasi pay artis hedefi getirilmis, gercek kisi Tirk lirasi
pay artis hedefleri mevcut egilimler cercevesinde kalibre edilmis ve hedeflere ulasilamamasi
durumundaki komisyon oranlari artirilmis, yenileme ve Tirk lirasina gegis hedefini saglayan
bankalar icin zorunlu karsilik tesisi Gzerinden faiz 6demesi (katihm bankalari icin indirim
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uygulamasi) vadesiz ve 1 aya kadar vadeli mevduati kapsayacak sekilde genisletilmistir. Ttrk liras
cinsinden yukimlilukler icin 14 giinlik dénemde ortalama olarak tesis edilen zorunlu karsilik
tutarinin bir kisminin bloke olarak tutulmasina karar verilmistir.

Finansal kosullari sikilastirici ydnde atilan adimlarin da etkisiyle Tiirk lirasi ticari kredi faizleri ve
ihtiyag kredisi (Kredili Mevduat Hesabi-KMH haric) faizleri dnceki PPK toplanti haftasindan bu yana
siraslyla 6,27 puan ve 15,3 puan artarak, ylzde 59,6 ve ylizde 76,0 olarak gerceklesmistir. Ayni
donemde sinirli artis gosteren konut kredisi ve tasit kredisi faizleri 15 Mart 2024 itibariyla sirasiyla
ylzde 42,7 ve yuzde 43,1 olarak gerceklesmistir. Mart ay1 PPK karari ve alinan makroihtiyati
tedbirler ile kredi buylimesinde dengelenme 6ngorilmektedir.

Parasal aktarim mekanizmasini destekleyici makroihtiyati tedbirlerin etkisi ile gectigimiz PPK
doénemine gore 2,81 puan artan Tirk lirasi mevduat faizleri 15 Mart itibariyla ylizde 49,6 olarak
gerceklesmistir. Diger taraftan, dusuk tutarh tasarruf mevduatlari ile yiksek tutarli mevduatlara
onerilen faizler arasindaki farkin da devam ettigi gdzlenmistir. S6z konusu gelismelerin yurt ici
talepte dengelenme sureci tzerindeki etkileri yakindan takip edilmektedir.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) brit uluslararasi rezervleri 6nceki PPK dénemine
kiyasla 6,31 milyar ABD dolari azalarak 15 Mart 2024 itibariyla 127,9 milyar ABD dolari seviyesine
gerilemistir. Kiiresel risk istahindaki iyilesmeye karsin, kisa vadeli yurt ici belirsizliklerin etkisiyle
Turkiye'nin 5 yillik kredi risk primi (Credit Default Swap-CDS) 43 baz puan artisla 20 Mart 2024
itibariyla 337 baz puan seviyesine yiikselmistir. Benzer sekilde, Tirk lirasinin 1 ve 12 ay vadeli kur
oynakhgi 20 Mart 2024 itibariyla sirasiyla yuzde 8,6 ve ylizde 19,5 seviyelerine ylkselmistir. 2023
yil haziran ayindan itibaren 2,02 milyar ABD dolari Devlet i¢ Borclanma Senetleri (DIBS) piyasasina
ve 2,55 milyar ABD dolari hisse senedi piyasasina olmak lizere toplam 4,57 milyar ABD dolari net
portfdy girisi gergeklesmistir. Ote yandan, son dénemde yasanan risk primi ve kur oynakliklarindaki
artislara net portfoy cikislarinin eslik ettigi gdzlenmistir.

Talep ve Uretim

8.

10.

2023 yilinin son ceyreginde iktisadi faaliyet giiclii seyretmistir. Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYiH)
verileri, s6z konusu dénemde 6zel tiketimin yillik blylimeye katkisinda diists ve net ihracatin
negatif katkisinda azalmaya isaret etmektedir. Ancak, GSYiH verileri ceyreklik bazda
degerlendirildiginde, 2023 yilinin son ¢eyreginde 6zel tiketimin blylmeye katkisinda hizlanma,
net ihracatin blylimeye katkisinda ise, pozitif olmakla birlikte, bir dnceki ¢eyrege kiyasla azalma
goOzlenmektedir. Bu cercevede, yilin son ceyreginde fiyat indirim kampanyalari ile beklenen Gcret
glincellemeleri kaynakli 6ne cekilen talep glidustiniin talepteki dengelenmeyi zayiflattigi
degerlendirilmektedir

Tuketim mali ve altin ithalati yavaslayarak cari dengedeki iyilesmeye katki verirken, yakin doneme
iliskin diger gostergeler yurt ici talepte direncli seyrin sirdigline isaret etmektedir. Ocak ayinda,
TUIK tarafindan temel yil ve hesaplama degisikligi yapilarak yayimlanan perakende satis hacim
endeksi, aylik bazda ylkselis egilimini sirdiirmus, ¢eyreklik bazda ise endeksin blytimesi
hizlanmistir. Buna karsilik, ticaret satis hacim endeksi aylik bazda azalmis, bir dnceki ceyrege gore
ise yatay seyretmistir. Benzer sekilde, ocak ayina ait sektorel ciro ve hizmet Uretim endeksleri,
hizmetler sektériinde daha zayif bir faaliyete isaret etmistir. Bir dnceki ceyrekte gerileyen imalat
sanayi firmalarinin kayitl i¢ piyasa siparisleri, ticret gincellemelerinin gerceklestigi yilin ilk
ceyreginde yeniden artis kaydetmistir. Ote yandan, bu dénemde firmalarin gelecek (¢ aydaki ic
piyasa siparis beklentileri dismustur. Kartla yapilan harcamalar ise artisini mart ayinda da
strdirmdstir. Firma gortismeleri, yilin ilk ¢eyreginde Ucret artislari, firmalarin ilave kampanyalari ve
one cekilen talep etkisiyle yurt ici satislarin ceyreklik bazda arttigini ima etmektedir. Bu cercevede,
talebin mevcut seviyesi enflasyon (izerinde bir risk unsuru olarak goériilmeye devam etmektedir.

Ocak ayinda sanayi tretim endeksi, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak aylik bazda
yatay seyrederken, takvim etkilerinden arindiriimis olarak yillik bazda ytizde 1,1 oraninda artmustir.
Ceyreklik bazda ise ocak ayi itibariyla yiizde 1,4 oraninda artmistir. Subat ayinda mevsimsellikten
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11.

12.

13.

14.

arindirilmig imalat sanayi kapasite kullanim orani ylizde 77 seviyesinde gercekleserek tarihsel
ortalamalarinin sinirli Gzerinde seyretmistir.

Ocak ayi itibartyla mevsimsellikten arindirilmig istihdam, ¢eyreklik bazda yiizde 1,1 oraninda artarak
32,2 milyon kisi seviyesinde gerceklesmistir. Bu dénemde, isgiiciine katilim orani artmistir. issizlik
orani, ceyreklik bazda 0,2 puan artarak yiizde 9,1 dlizeyinde gerceklesmistir. Anket g&stergeleri ve
ylksek frekansli veriler, isglict piyasasinda talebin sinirli bir miktar gii¢ kaybettigine isaret
etmektedir.

Ocak ayinda yilliklandirnlmis cari islemler acigi aylik bazda 7,9 milyar ABD dolari diserek 37,5 milyar
ABD dolarina gerilemistir. S6z konusu gerilemede, ihracattaki artis, altin dis ticaret agigindaki gugli
azalis ve enerji fiyatlarinda yillik bazda devam eden diiss etkili olurken, altin ve enerji harig dis
ticaret agigindaki azalis sGrmustur. Subat ayina iliskin gegici dis ticaret verileri, mevsimsellikten
arindirilmis olarak ihracatin yatay seyrettigini, ithalatin aylik bazda ylkseldigini gostermektedir.
Mart ayi icin yliksek frekansli verilerle beraber degerlendirildiginde Ui¢ aylik ortalama egilim, ihracat
ve ithalatta yatay bir seyir ima etmektedir.

Mevcut veriler cercevesinde tahminler, ilk ¢eyrekte mevsimsellikten arindirilmis olarak tiiketim mali
ithalatinda sinirh bir diisiise isaret etmektedir. Altin ithalati ise tarihsel ortalamalari etrafinda
seyrederken, yilliklandirnlmis olarak altin dengesindeki iyilesme egilimi sirmektedir. Diger taraftan,
ocak ayi itibariyla yilliklandirilmis hizmetler dengesi fazlasi aylik bazda degismeyerek 52 milyar ABD
dolari olmustur. Gigli ve yil geneline yayillmis olarak seyreden turizm gelirleri, cari dengeye katki
sunmaya devam etmektedir.

Cari acigin finansman tarafinda, yilliklandiriimis olarak bankacilik sektériiniin uzun vadeli borg
cevirme orani 2023 yilinin son iki ayinda ytizde 100'Un Uzerine ¢ikmis, 2024 yilinin ocak ayinda ise
ylzde 121 seviyesinde gerceklesmistir. S6z konusu oran, bankacilik sektéri disindaki firmalarda
ylzde 95 civarinda olmustur. Bu gercevede, yurt disi finansman imkanlarinda glicli gériinim
strmektedir.

Enflasyon Gelismeleri

15.

16.

17.

Subat ayinda, aylik manset enflasyon ve enflasyonun ana egilimi gerilemekle beraber Enflasyon
Raporu tahmin patikasinda 6ngorilenin lizerinde seyretmistir. Tiketici fiyatlari subat ayinda ylizde
4,53 oraninda yikselmis, yillik enflasyon 2,21 puan artisla ylizde 67,1 olmustur. Bu dénemde
hizmet, gida ve enerji gruplarinin yillik enflasyona olan katkisi ylkselirken, temel mal ile alkol-
tltdn-altin gruplarinin katkisi gerilemistir.

Subat ayi tiiketici enflasyonu artisinda Ucret ve geriye dogru endeksleme davranisinin devam eden
yansimalarinin hissedildigi hizmet fiyatlarinin yani sira Ramazan ayina 6zgu unsurlarin etkisinin
belirgin oldugu gida fiyatlari 6ne ¢ikmistir. Bu donemde 6zellikle kirmizi et ve baglantili islenmis et
arlnleri ile ¢ig sut referans fiyat artisinin yansimalarinin izlendigi stt ve st Grinleri fiyatlarinda
artis orani belirgin olmustur. Gida grubu dogrudan etkilerinin yani sira yemek hizmetleri kanaliyla
dolayli olarak da manset enflasyonu olumsuz etkilemeye devam etmistir. Enerji grubu aylik
enflasyonunun ana belirleyicisi jeopolitik gelismeler, petrol tGretimine iliskin alinan kararlar ve
gerileyen stok seviyeleri neticesinde yikselen petrol fiyatlari ile Turk lirasinin seyrini takiben
akaryakit kalemi olurken, bedelsiz dogal gaz kullaniminin aylik tiiketici enflasyonuna mekanik etkisi
0,01 puan ile oldukga sinirli kalmistir. Temel mal grubu aylik enflasyonu subat ayinda zayiflamis,
dayanikh mallar basta olmak lizere bu grupta fiyatlar ihmli bir oranda ylkselmistir. 2024 yili ilk
ceyreginde yurt ici talepte devam eden direncli seyir maliyet artislarinin fiyatlara gegisini
kolaylastirmistir. Hizmet enflasyonundaki katilik, enflasyon beklentileri, jeopolitik riskler ve gida
fiyatlari enflasyon baskilarini canli tutmaktadir.

Subat ayinda aylik enflasyonun ana egilimi, hizmet enflasyonu dnciliginde, dngorilenden yiksek
gerceklesmistir. Mevsimsellikten arindirilmis verilerle B ve C endekslerinin aylik artis oranlari
sirasiyla ylzde 4,3 ve ylizde 4,2 seviyelerinde gercekleserek dnceki aya gore zayiflasa da halen



18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

ylksek seyretmistir. B ve C endekslerinde mevsimsellikten arindiriimis Gg aylik ortalama artislar
sirasiyla ylizde 4,8 ve ylizde 5,2 olarak olclilmistir Fiyat artislari B endeksini olusturan gruplardan
islenmis gidada ocak ayina kiyasla gliclenirken, temel mal ve hizmet gruplarinda yavaslama
kaydetmistir. Bu donemde yayilim endeksi 6nceki aya kiyasla sinirli bir miktar ytkselirken, Medyan,
SATRIM ve diger ana egilim gostergeleri gerileme kaydetmistir.

Subat ayinda, alt gruplar bazinda gida sonrasinda en yliksek fiyat artisi aylik bazda yavaslamasina
karsin 6ngorilenden yiksek bir seyir izleyen hizmet kaleminde olmustur. Hizmet grubunda fiyat
artislari, ge¢mis enflasyona endeksleme davranisi ve licret ayarlamalarinin devam eden
yansimalariyla, genele yayilan bir gériinim arz etmistir. Ucret artislarinin maliyet yonli etkisi gerek
mal gerekse hizmetlerde fiyatlara nispeten hizli bir bicimde yansirken, talep yonli etkisi zamana
yayllmakta ve maliyet yonli etkilere kiyasla daha fazla belirsizlik igermektedir. Kurul, enflasyon
beklentileri ve fiyatlama davraniglarinin dngdriler ile uyumunu ve lcret artislarinin enflasyon
Uzerindeki etkilerini yakindan takip etmektedir.

Hizmet sektoriinde hakim olan fiyatlama davranisi dnemli bir atalete ve soklarin enflasyon
Uzerindeki etkilerinin uzun bir streye yayilmasina neden olmaktadir. Yillik enflasyon temel mal
grubunda subat ayinda ylizde 54 seviyesindeyken, hizmet sektériinde yaklasik yizde 94 ile 40
puan daha yukaridadir. Hizmet sektoriine ait yayillim endeksi subat ayinda tarihsel ortalamasinin
yaklasik ylzde 40'i kadar uzerinde seyrederek, artislarin bir miktar gui¢ kaybetmekle beraber sektor
geneline yayllmaya devam ettigini gdstermektedir. Bu bakimdan, yakin dénem tiketici enflasyonu
gerceklesmeleri dikkate alindiginda, belirli hizmet sektori kalemlerinde enflasyonun bir siire daha
ylksek seyretme riski bulunmaktadir. Kira, egitim ve sigorta gibi belirli hizmet sektdrlerinin bu
baglamda 6ne ¢ikacagi degerlendiriimektedir.

Kira yillik enflasyonu yiiksek bir seviyede seyretmektedir. Perakende Odeme Sistemi (POS) mikro
verileri Gzerinden takip edilen dncli gostergeler, kira artis oraninda subat ayinda baslayan
yavaslamanin mart ayinda devam edecegini ima etse de mevcut seviyeler Enflasyon Raporu’'nda
ongorulenin tzerindedir. Egitim hizmetlerinde ise 6zel okul licretleri kaynakl ytiksek oranli artislar
izlenmektedir. Ge¢mis enflasyona endeksleme egiliminin ylksek oldugu ve lcret gelismelerinden
de etkilenen 6zel okul lcretlerinin, fiyat agiklama tarihlerine bagli olarak temmuz ayina kadar
kademeli olarak Tiketici Fiyat Endeksine yansiyacagi dikkate alindiginda, bu kanaldan hizmet
enflasyonunun yakin donemde olumsuz yonde etkilenme riski bulunmaktadir. Sigorta
hizmetlerindeki gelismeleri ulastirma sigortasi striiklemis, burada son iki ayda zorunlu trafik
sigortasi fiyatlarindaki yukselisler dikkat ¢ekmistir.

Yurt ici Gretici fiyatlar subat ayinda ylizde 3,74 oraninda yiikselirken yillik enflasyon 3,09 puan
artisla ylizde 47,3 olmustur. Ana sanayi gruplarina gore incelendiginde, enerji fiyatlar subat ayinda
yatay seyrederken, dayanikli ve dayaniksiz tiiketim mallari gruplarinda fiyatlar belirgin artis
sergilemistir. Yillik enflasyon sermaye mali kaleminde gorece yatay seyrederken diger alt gruplarda
artis kaydetmistir.

2023 yili ekim ayindan itibaren gerileyen kiiresel emtia fiyatlarinda, ocak ayinda baslayan artis
egilimi subat ayinda da devam etmistir. Subat ayinda alt kirilim bazinda kiiresel enerji fiyatlar artis
egilimini korurken, son aylarda yataya yakin seyreden enerji disi emtia fiyatlari da kismen yatay
seyrini strdirmustar. Mart ayinin ilk G¢ haftasi itibariyla gerek enerji gerekse de enerji disi emtia
fiyatlarinin yikselmekte oldugu izlenmektedir.

Kuresel Arz Zinciri Baski Endeksi subat ayinda tarihsel egiliminde seyretmistir. Subat ayinda bir
miktar gerileyen kiresel navlun Ucretleri, mart ayinda da azalma egilimini devam ettirmekle
beraber yiksek seyrini stirdirmektedir. Ocak ayinda uzayan tedarikgilerin teslimat siirelerinde
subat ayinda énemli bir degisiklik gozlenmemistir. Tasimacilik maliyetlerinin izleyen aylardaki
gelisimi ve enflasyon lzerindeki olasi etkileri yakindan takip edilecek bir unsurdur.

Orta vadeli enflasyon beklentilerinde gerileme devam ederken, 2024 ve 2025 yil sonu enflasyon
beklentileri ylkselmistir. Mart ayi Piyasa Katilimcilari Anketi sonuglarina gére on iki ay sonrasina
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25.

iliskin enflasyon beklentisi ylizde 37,8'den 1,08 puan disusle ylizde 36,7; gelecek yirmi dort ay
sonrasina iliskin enflasyon beklentisi ise ylizde 23,1'den 0,38 puan disusle yluzde 22,7 seviyesine
gerilemistir. Ote yandan, cari yil sonu enflasyon beklentisi 1,23 puan artigla yiizde 44,2 olarak
Olclilmustir. Gelecek yil sonuna iliskin enflasyon beklentisi de yiizde 25,2'den 1,09 puan artisla 26,3
seviyesine ylkselmistir. Bes yil sonrasina iliskin enflasyon beklentisi ise ylizde 12,3'den 0,51 puan
yukari yonli giincellemeyle yiizde 12,8 olmustur. Enflasyon beklentilerinin mevcut seyri, enflasyon
gorinimuni lzerinde yukari yonlu risk teskil etmektedir.

Oncii géstergeler, mart ayinda enflasyonun ana egiliminde yavaslamaya isaret etmektedir. Diger
taraftan, s6z konusu yavaslamaya ragmen, ana egilimin Enflasyon Raporu’nda dngorilen diizeyin
bir miktar izerinde oldugu degerlendirilmektedir. Oncii verilere gére, mart ayinda fiyat artislari
temel mal grubunda 6nceki aya kiyasla bir miktar ylkselirken enerji basta olmak tzere diger
gruplarda yavaslamaktadir. Ramazan ayinin da etkisiyle bir 6nceki ay 6nemli lglide yiikselen gida
fiyatlarinda, sebze fiyatlarinin da etkisiyle bu dénemde daha ilimli artislar gézlenmektedir.
Hizmetlerde de aylik fiyat artisinin yliksek seyretmekle birlikte subat ayina kiyasla gli¢ kaybedecegi
ongorulmektedir. Diger taraftan, dncli gostergeler, kur geciskenligi yiksek ve hizli olan dayanikli
tlketim mallari fiyat artislarinda bir 6nceki aya kiyasla daha yliksek bir seyre isaret etmektedir.
Boylelikle mart ayi enflasyon goriiniimiinde, kur ve emtia fiyat gelismeleri, direngli seyreden yurt igi
talep ve ramazan ayina 6zgi bir dnceki aydan sarkan unsurlarin (6zellikle kirmizi et (izerinde) etkisi
hissedilirken, geriye dogru endeksleme egiliminin yansimalarinin stirdigu ve 6zellikle egitim
hizmetleri fiyatlarinda artiglarin devam ettigi izlenmektedir.

Para Politikasi

26.

27.

28.

29.

30.

31.

Kurul, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 45'ten ylizde 50 diizeyine
yUkseltilmesine karar vermistir. Kurul ayrica, operasyonel cercevede degisiklige giderek, Merkez
Bankasi gecelik vadede borclanma ve borg verme oranlarinin bir hafta vadeli repo ihale faiz oranina
kiyasla -/+ 300 baz puanlik bir marj ile belirlenmesine karar vermistir.

Kurul, enflasyon goriiniimiindeki bozulmay:i dikkate alarak politika faizinin artirnimasina karar
vermistir. Aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir diistis saglanana ve enflasyon
beklentileri ngdrilen tahmin araligina yakinsayana kadar siki para politikasi durusu
strdirllecektir. Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngoriilmesi durumunda ise para
politikasi durusu sikilastirilacaktir. Para politikasindaki kararl durus; yurt ici talepte dengelenme,
Turk lirasinda reel degerlenme ve enflasyon beklentilerinde diizelme vasitasi ile aylik enflasyonun
ana egilimini dusurecek ve dezenflasyon 2024 yilinin ikinci yarisinda tesis edilecektir.

Kurul, makroihtiyati politikalari piyasa mekanizmasinin islevselligini ve makro finansal istikrari
koruyacak nitelikte uygulamayi stirdiirmektedir. Kredi biylimesi ve mevduat faizinde éngoriilenin
disinda gelismeler olmasi durumunda parasal aktarim mekanizmasi desteklenmeye devam
edilecektir. Likidite gelismeleri yakindan takip edilerek, gerektiginde sterilizasyon araglarinin etkin
sekilde kullanilmasi strdirilecektir. TCMB tarafindan yapilan diizenlemelere iliskin etki analizleri
sz konusu gercevenin tiim bilesenleri icin enflasyon, faizler, doviz kurlari, rezervler, beklentiler ve
finansal istikrar Gzerindeki yansimalariyla birlikte buttincil bir bakis agisiyla degerlendirilerek
yapilimaktadir.

Kurul, politika kararlarini parasal sikilastirmanin gecikmeli etkilerini de dikkate alarak, enflasyonun
ana egilimini geriletecek ve enflasyonu orta vadede ylizde 5 hedefine ulastiracak parasal ve
finansal kosullar saglayacak sekilde belirleyecektir.

Enflasyon ve enflasyonun ana egilimine iliskin gostergeler yakindan takip edilecek ve Kurul, fiyat
istikrari temel amaci dogrultusunda elindeki tiim araclar kararhlikla kullanacaktir.

Kurul, kararlarini 6ngoéruilebilir, veri odakli ve seffaf bir cercevede alacaktir.
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